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Diru teoria modernoa
eta
finantza ingeniaritza




Moneta subiranoa

Moneta edo dirua ez da gauza material bat, aktibo-pasibo bat baizik, hots
|OU (/ owe you) bat, alegia ‘zor dizut’ bat

Moneta bati estatuak ematen dio balioa, zergapetzearen bidez. Estatuak
aukeratzen du zein monetatan ordaindu behar diren zergak

Estatu subirano batek bere moneta propioa jaukitzen du. Berak nahi eta
behar duen beste moneta jaulkitzen du

Estatu horrek bera moneta debaluatu ahal du, kasu, esportazioak
areagotzeko

Estatu horrek politika fiskal apropos bat martxan jar dezake

Moneta horrek, beste monetekin batera, flotatu egiten du

Edozein herrialde subiranok ez du inolako solbentzia arriskurik



‘MERKATUAK’

Inbertsio-bankuak
aseguru-konpainiak
pentsio-fondoak
espekulazio-fondoak

(aktibo, obligazio eta deribatuak
saltzen dituztenak)



Diru Teoria Modernoaren erabilera

Banku zentrala eta altxor publikoa

AEBK eta Europar
Batasuna:
berdintasunak eta
ezberdintasunak

Moneta jaulkitzailea

Moneta erabiltzailea



Politika Fiskala:

zer esan daiteke horren
inguruan?

Ez dago finantza krisi hain sakonik
zerga mozketa nahiko batek edo
gastu gehitze aski batek
ezin duenik bera konpondu
Warren Mosler-en legea



Eurolandia

Banku zentrala, ez altxor publikoa

Defizit publikoa, BPGren
%3

Politika fiskala krisitik
ateratzeko:

Defizit publikoa handitzea



Ekonomia hitz gutxitan

Eskari agregatuaren eskasia da giltza

Euroari buruzko aurreikuspena: azken 20 urteko
aurreikuspenik handiena DTMkoek egin dute

Ezjakintasunaren krisia: austeritatea da ezjakintasunaren
Krisi honetan guztiok adostu duten gauza bakarra

Zor subiranoa eta solbentzia loturik daude



Zer egin Eurogunean?
EBZ

EBZ euroaren jaulkitzailea da, beraz ez du inongo errenta
murrizketarik

EBZk euroak gastatu eta banatu egin ditzake, nahitara,
Inolako muga nazionalik gabe

EBZk ez dauka ezelako kaudimen- edo solbentzia-
arazorik

Oharra: EBZk teklatuaren bidez sortzen ditu euroak, nahi
eta behar diren beste



Mosler-en
proposamena

Urtero EBZk BPG osoaren %8ko euro
ordainketak luzatzea eurokide gobernuei,
per capitako oinarrian

EBZk ELR programa, edo lan bermeko
programa (employer of last resort, alegia,
azken baliabideko enplegatzaile gisa)
finantzatzea

Oharra: Teklatu baten bidez egin daitezke
horrelako ordainketak eta finantzaketak.
Kostua zero da



Europako ezkerraren porrota

Eskozia:
Britainia Handiko libra eta altxor publikoa, Eskoziarako

Italia:

Zirkulu karratuaren bila: eurogunean segitzea eta aldi berean
austeritatearekin bukatu nahi izatea

Grezia:
Grexit ala kapitulazioa?
http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2015/04/12/grexit-ala-ka


http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2015/04/12/grexit-ala-kapitulazioa/

Eurolandiatik kanpo

ez omen dago irtenbiderik

Islandia?
Norvegia”?
Suitza?

P
!' h EF%




Krisi ekonomikoaz haratago:
moneta propioa ala euroa?

Greziak (eta Eskoziak nahiz Italiak) bere moneta
propioa erabil lezake, printzipioz

Baldintza bakarra:

Grezia errepublika independente gisa eratzea:
gobernu bat, eta gobernu horrek moneta propioa,
drakma berria jaulkitzea, Banku Zentralaren bidez

eta Altxor Publikoaren laguntzarekin

Gehi DTM ongi aplikatzea



DTMkoak, behin eta berriz
Bill Mitchell
Stephanie Kelton
Randall Wray
Warren Mosler

Pavlina Tcherneva



Mosler Ekonomia

Taxes function to regulate aggregate demand,
and not to raise revenue per se

The funds to pay taxes and buy government securities come from
government spending

MOSLER’S LAW:

There is no financial crisis so deep that a sufficiently large tax cut or
spending increase cannot deal with it

e Mosler economics
modern money theory

for public purpose

Udaberri ekonomikoa

https://www.youtube.com/watch?v=-_YH_H3X9-g


https://www.youtube.com/watch?v=-_YH_H3X9-g

Etorkizunean, zer?

Diru Teoria Modernoa hasiberrientzat
http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2014/01/21

Lan bermea
http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2013/04/12

Mariana Mazzucato:

inbertsio publikoaren aldeko irizpideak
http://www.unibertsitatea.net/otarrea/qgizarte-zientziak/ekono

http://marianamazzucato.com/


http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2014/01/21/diru-teoria-modernoa-hasiberrientzat-3/
http://www.unibertsitatea.net/blogak/heterodoxia/2013/04/12/warren-mosler-lan-bermea
http://www.unibertsitatea.net/otarrea/gizarte-zientziak/ekonomia/ezjakintasunetik-enpresari-estatura
http://marianamazzucato.com/

MILA ESKER!

To know or not to know, that’s the question!

Jakin ala ez jakin, horra hor arazoa!

Ad Majorem Vasconum Libertatem

(donejurgi)
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