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etasuna, zalantza giroa, orohar, epe
ederen kaltegarri izan ohi dira
Ilakaerarako.

Inbertsio erabakiak atzeratu
una behin-behinean

eketa adostua



Eskoziaren kasuan GBP edo RBS adibidez

a ere, kapitalak USD edo EUR jo
fe haven” edo gordeleku seguru...

N dezake Eskoziako bankuen
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Eskoziaren kasuan GBP edo RBS adibidez

eragina ez da hain argia eta, epe luzean,
korra (emaitzagatik?)
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Finantza erakunde handiak dira...

kataluniarrentzat)

Scot/Kat  UK/Esp-ren Merkatu
BPGrekiko  BPGren: Langileak Balioa
60% 141.000 20

. 51% 90.000 60
DTN MN34% 31000 23

18.000 11,5

Aktiboak

A Batuko estatuarenak
Criteria holding

en %90



...berez negozio eta lanpostu gehienak
kozia /Kataluniatik at dituztenak jada

rri zuen (2014ko irailan) “it will relocate its registered
0 London idf Scotland votes for independence”.

ialitako gutunean ordea dio “there was no
tions or jobs”, baizik eta “...necessary to
ding company”. Baina eguneroko

alde lerratu eta kezka agertu
membership and defence”.

lenak kezka agertu zuen
ts and risks”-gatik.



Kontingentzia planak eta esanak

BOS): could shift legal home to its headquarters
tu legal gisa aurkeztua, bestelako aldaketarik gabe.
skozian. Bank of England babesleku.

00 enplegu. Australiako NABren esku):
Ish company” aurrikusia kontingentzia plan
oentzia plana izan liteke.

aterran du jada, nahiz banku
stablish additional legal
en filiala da (2015).

s include the creation
d (dio web orrian).



rtaz ari gara:

U GALERA (milaka batzuk agian)

BABES GALERA/ALDAKETA
berrira)



.B.-ko legeak ezertara behartzen

lrective 95/26/EC, 1995 eka 29
ezaguna

zala beste herrialde bateko
edo arauak sailhesteko eta
razio nagusiak dituen



xanponarekin leon kastilloan (Gordailu,
or, B.Z. eta konfiantzaren gako)

Scottish Socialist, Jimmy
Reid Foundation, SNPko
zenbait, Yes Scotland
SNP Aurka Alde... chairman

an posible?

LIBERA

Pegged to
initially

TXANPON BERRIA




anku baten balantzea g.g.b.
ktiboa Pasiboa

® Aurrezle arruntak
(txikizkarien
gordailuak) (%40)

® Epe laburreko
hartzekodunak (%20)

Epe luzeko
tzekodunak (%30)

baliabideak




ankuaren balantzea erdibitu egin liteke
in beharko da ziurrenik:

arreko aktibo eta pasiboak

mantendu
kaudimena)



1) eta 2) gakoez:
ahfiantza: finantza tentsioak gertatzen
tatu “zaharretan” ere

Likidezia vs kaudimena

apital fluxuak

Epe luzean, kontu korronte balantzak izango du
garrantzia (estatuaren kaudimenak)

’ Epe laburrean, likidezia arazoak nagusitu daitezke.

Baliteke kapital kontrolak erabili behar izatea egoera
desegonkortu ez dadin

Greziarenak (2015) erakusten du moneta batasunak
zenbateraino dakarren burujabetza galera, batipat
estatu txikia izanda (SCO, KAT, EH..)




8) Oreka lagungarri: gordailu “lokalek”
2gu “lokalak” finantziatzen badituzte

Corédito a otros sectores residentes Saldo entre Crédito y Depésitos de otros
(% sobre el PIB) sectores residentes

Fuente: BiE, INE y BBVA Hesearch (% sobre el PIB)
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aspenak: bankuak, B.Z. eta beldurra

arreko aktibo eta pasiboak
tatu zaharreko B.Z.-ean
dira.

n eta erakunde

atzerriko



aspenak: enplegua

enplegua ez du estatu izaerak
bertakoen giza kapitalak

larl apenas eragiten

u “gehigarria”



aspenak: monetaren garrantzia

riaren txanpona giltzarri da. Gaila
a komeni da. Posible ote?

eak burujabetza partekatzea

zlurgabetasuna
alna maniobra
r(B.Z.)

altasuna



M daketa da
q. 535 — k.a. 484)






Ahaztu gabe: arrisku saria guretartzen

- El avance de la prima de riesgo 12dejuliode 2011 12.40h. .
2012, maiatzak 16 ) —
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itzen ditu
eko asmoa...




aztu gabe: benetako batasunak ematen
g indar gehien...

Zorra eta defizita EMB, AEB eta Erresuma Batuan
(BPGren %)

eeeeee

EB17 | AEB EMB barne aniztasun ikaragarria eta
h 89 orotara desoreka txikiagoak...

AAPPen zorra 2011 87,6 100,0 84,8

119,1 74,6 123,7

Nazioarteko posizio garbia 2010 -7,2 -17,0 -13,9

... AEB edo Erresuma Batuan baino...

Enpresen zorra

.. bai sektore publikoan, bai pribatuan,
pai kanpo sektorean
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ARTICLE COMMENTE (1) WIDED

2012ko uztailak 27
Draghi: “Euroguneari

Draghi sends strong signal that ECB will
act

! Somencail 14 pecple necommend Tis. Be T st of your frencs.

eusteko egin - —
beharreko guztia Discover .
egingo dugu. Eta, INSIGHTS -

sinetsidazue, ==

U.5. says Geithner
(Reuters) - European Central Bank President Mario  to mest with
Draghi pledged on Thursday to do whatever was i:;?:riim&;”
necessary to protect the euro zone from collapse, Jul 27 22
sending a strong signal that inflated Spanish and ~ EE8 spokeswornan:

ususl for Draghi to

ltalian borrowing costs were in his sights. mest ECB officials

nahikoa izango da.”
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haztu gabe: moneta batasunerako
rriak

etrikoak nagusi izatea, asimetrikoak baino
itura antzekoa): erreakzioak/ondorioak
ko enpresen artean izan daitezen eta

rdinazio fiskala:

| bada, finantziazio
akoitzaren politika
aldintzatuz -




tu gabe: bueltaka dabilen meteoritoa...

Ist-en 2011ko azaroko portada
Is really the end?



